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免責聲明 

本簡報及同時發佈之相關訊息所提及之預測性資訊，包括營運展望、

財務狀況及業務預測等內容，係本公司基於內部資料及外部整體經濟

發展現況所得之資訊。 

 

本公司未來實際所可能產生的營運結果、財務狀況與業務成果，可能

與預測性資訊有所差異。其原因可能來自各種因素，包括但不限於原

物料成本增加，市場需求，各種政策法令與金融經濟現況之改變，以

及其他本公司無法掌控之風險等因素。 

 

本簡報中所提供之資訊，係反應本公司截至目前為止對於未來的看法，

並未明示或暗示性地表達或保證其具有正確性、完整性或可靠性。對

於這些看法，未來若有變更或調整時，本公司並不負有更新或修正之

責任。 
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Debt Profile  
2019  

1Q 2019 
EPS 2.87 

PAT 109 M 

1Q 2016 
EPS 0.54 
PAT 35 M 

 
 

2016  
Q1 

2017  
Q1 

2018  
Q1 

2019  
Q1 

 234 305 359 406 

 51% 50% 55% 59% 

 
 

17 82 90 112 

 0.54 2.54 2.74 2.87 

新台幣百萬元 

新台幣百萬元 

新台幣元 

EPS 531% 
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Debt Profile  
2019  

2019 4.06  
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2018Q1 2019Q1
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•  

• 2019  

• IP 

2019   
( ) 

 1Q’18 1Q’18% 1Q’19 1Q’19% 

 105   29% 117   29% 

 230   64% 273   67% 

 24   7% 16     4% 

 359 100% 406  100% 

 1Q’18 1Q’18% 1Q’19 1Q’19% 

 102 28% 103 25% 

 215 60% 266 66% 

 42 12% 37 9% 

 359 100% 406 100% 

                                                                          

 
15.7% 

1Q'18 1Q'19
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Net Profit Margin    
營運概況 －稅後淨利 

( ) 

 

 2019  

11.7%  
EPS 

4.7% ( ) 

註：EPS主受於2018年資本擴增及併購木星獲利增加影響 

EPS 2.74 2.87 

1Q'18 1Q'19

97.7 

109.1 11.7% 
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Net Profit Margin    財務比率 

 2018  2019  

毛利率 55% 59% 

稅前息前利潤率 35% 38% 

稅前淨利率 33% 34% 

稅後淨利率 27% 27% 

歸屬母公司稅後淨利率 25% 28% 

流動比率 2.17 2.63 

負債比率 0.42 0.44 

負債比率(未含應付公司債) 0.24 0.28 

槓桿比率 0.72 0.79 

槓桿比率(未含應付公司債) 0.41 0.5 

• 2019 Ǎ Ǜ 

        -   

        -          

        -2019  
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關鍵策略目標的演變- 2015~2018年 

2015 

於財團法人 

中華民國證券 

櫃檯買賣中心 

正式掛牌 

(VHQ KY 4803) 

 

2018: 獲利能力 永續經營 

 2015-2018年稅後淨利提

升 

  VHQ北京財務表現5年成

長5倍 

 提高淨利率 

   

 權益報酬率增加 

 2018年度 

 權益報酬率37.76% 

1 

2 

3 

4 

5 

經營策略維持一致： 

營運成長 

維持財務穩定 

資本充足 
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執行策略計劃 - 提高獲利能力-2015~2018年 

提高獲利能力… 

歸屬於母公司之稅後淨利 
(單位:新台幣百萬元) 

…增進每股指標之結果 

權益報酬率(%) 

每股盈餘 
(單位:新台幣元) 
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2015 2016 2017 2018

226 
324 

505 

119 

+324% 

2015 2016 2017 2018

21.54 
30.73 

37.76 

14.77 

+156% 

2015 2016 2017 2018

4.13 

7.01 

10.05 

13.47 
+226% 
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Net Profit Margin    
同業比較 

• VHQ 之收益及經營效率表現超過同業平均水準之上 

資料來源：Bloomberg   
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Debt Profile  
中國票房成長速度仍優於北美市場 

• 以2016至2019年觀察，縱使中國市場經過飆速成長後，其每年電影票房成

長仍高於美國。 

• 中國市場的閱聽素質增加，將影響影視作品製作精緻化，以品質及觀影人

數提昇來驅動成長。 

• 二三線城市仍為未來主要成長潛在動能。 
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Net Profit Margin    
大陸政策推動 

2018 12 27 ɼ
(2019-2023 )ɽ 
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Debt Profile  
2018年中國影視市場重要政策 
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2019年第一季度合併綜合損益表 

(單位：新台幣千元) 

            

  2019年Q1     2018年Q1   

            

營業收入 405,937 358,860   

營業成本 166,874 160,574   

營業毛利 239,063 198,286   

    

本期淨利 109,131 97,667   

本期淨利歸屬於：   

母公司業主 112,358 90,206   

非控制權益 (3,227) 7461   

  109,131 97,667   

            

每股盈餘(元)         

基本每股盈餘 2.87 2.74   

附件 1 
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2019年第一季度合併資產負債表 

(單位：新台幣千元) 

2019.3.31 2018.3.31 

流動資產 2,156,595 2,074,861   
非流動資產 1,905,083 1,164,841 

總資產 4,061,678 3,239,702   

負債及權益         

歸屬母公司業主之權益 

股本 393,795 380,407   
資本公積、保留盈餘及國外營運機構財務報表

換算之兌換差額 
1,628,704 1,419,888 

     歸屬於母公司業主權益總計 2,022,499 1,800,295   
 非控制權益 233,103 68,243 

權益總計 2,255,602 1,868,538   

流動負債 819,755 955,238   
非流動負債 986,321 415,926 

負債總計 1,086,076 1,371,164   

負債及權益總計 4,061,678 3,239,702   

附件 2    
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2019年第一季度合併現金流量表 

( 單位：新台幣千元) 

2019年Q1                    2018年Q1 

本期稅前淨利 138,161 117,334 
營業活動之淨現金流入 (267,943) 159,522 
投資活動之淨現金流出 (126,142) (55,692) 
籌資活動之淨現金流入(出) 96,414 749,868 
匯率變動對現金及約當現金之影響 18,413 3,068 
期初現金及約當現金餘額 364,406 129,193 
期末現金及約當現金餘額 85,148 985,959 

附件 3    



THANK YOU 
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